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7¶0�7ő7�
+LŤQ�QD\��QKLšX�JLŪQJ�FKË�FÖ�QôQJ�VXŖW�FDR��FKŖW�OòļQJ�WŪW�îÆ�îòļF�WX\ŢQ�FKĔQ��ODL�WĀR�KRŐF�QKŚS�
QŮL�ĺ�QòĸF� WD��7URQJ�FÄF�JLŪQJ�FKË�QÃ\��KÃP� OòļQJ�FÄF�KļS�FKŖW�KÖD�KĔF� FĦD� FKÝQJ� UŖW�NKÄF�
QKDX��îūQJ�WKĹL�KÃP�OòļQJ�FĦD�FKÝQJ�FÕQ�SKĨ�WKXŮF�YÃR�SKŘP�FŖS�FħQJ�QKò�WKĹL�YĨ�WKX�KRĀFK����
%ÃL�EÄR�WUÏQK�EÃ\�NŠW�TXþ�[ÄF�îĞQK�KÃP�OòļQJ�PŮW�VŪ�KļS�FKŖW�KÖD�KĔF�FÖ�WURQJ�EÝS�FKË�FĦD�PŮW�
VŪ�JLŪQJ�FKË��OÃP�Fð�Vĺ�FKR�YLŤF�OņD�FKĔQ�F×QJ�QJKŤ�FKŠ�ELŠQ�SKÜ�KļS��QKōP�WĀR�UD�FKŖW�OòļQJ�
VþQ�SKŘP�WŪW�QKŖW��.ŠW�TXþ�QJKLÍQ�FłX�FKR�WKŖ\��KÃP�OòļQJ�QòĸF�YÃ�KÃP�OòļQJ�PŮW�VŪ�KļS�FKŖW�
KÖD�KĔF�QKò��&KŖW�KÕD�WDQ��WDQLQ��FDIHLQ��îòĹQJ�WŬQJ�VŪ��D[LW�DPLQ�WURQJ�EÝS�FKË���W×P���OÄ�FĦD�
JLŪQJ�FKË�6KDQ�7KDP�9Ë��679���/'3���75,�����3KÝF�9ÅQ�7LÍQ��397���37����.LP�7X\ÍQ��.7��
îšX�FÖ�TX\�OXŚW�WôQJ�OÍQ�WŃ�îŗX�YĨ��WKÄQJ����îŠQ�JLŅD�YĨ��WKÄQJ����YÃ�JLþP�GŗQ�îŠQ�FXŪL�YĨ��WKÄQJ�
����+ÃP�OòļQJ�FÄF�KļS�FKŖW�KÖD�KĔF�FĦD�FÄF�JLŪQJ�NKÄF�QKDX�FħQJ�FÖ�Vņ�NKÄF�QKDX��WURQJ�îÖ�
KÃP�OòļQJ�FKŖW�KÕD�WDQ��WDQLQ��îòĹQJ�WŬQJ�VŪ��D[LW�DPLQ���&.��FĦD�679��/'3���75,����îĀW�JLÄ�WUĞ�
WUXQJ�EÏQK�FDR�KðQ�VR�YĸL�FÄF�JLŪQJ�397��37����.7��+ÃP�OòļQJ�FDIHLQ�FÖ�Vņ�NKÄF�QKDX�JLŅD�FÄF�
JLŪQJ�FKË�QKòQJ�NK×QJ�îÄQJ�NŢ��7Ń�WKÃQK�SKŗQ�KÖD�KĔF�FKR�WKŖ\�� FÄF�JLŪQJ�FKË�679��/'3���
75,����WKÐFK�KļS�FKR�FKŠ�ELŠQ�FKË�[DQK�FÖ�îŮ�FKÄW�FDR�YÃ�FKŠ�ELŠQ�FKË�îHQ�FKR�YĞ�îŚP�GĞX��&ÄF�
JLŪQJ�FKË�397��37���WKÐFK�KļS�FKR�FKŠ�ELŠQ�FKË�[DQK�FÖ�YĞ�FKÄW�GĞX�QKĊ��VþQ�SKŘP�FÖ�FKŖW�OòļQJ�
FDR��FÄF�JLŪQJ�QÃ\�NK×QJ�WKÐFK�KļS�FKR�FKŠ�ELŠQ�FKË�îHQ�YÏ�KÃP�OòļQJ�FKŖW�KÕD�WDQ��WDQLQ�WKŖS��
*LŪQJ�FKË�.7�SKÜ�KļS�FKR�FKŠ�ELŠQ�FKË�[DQK�FKŖW�OòļQJ�FDR�YÃ�FKË�·ORQJ��

7Ń�NKÖD��7KÃQK�SKŗQ�KÖD�KĔF��þQK�KòĺQJ��FÄF�JLŪQJ�FKË��WKĹL�YĨ��EÝS�FKË�����
�
���ïŕ7�9ś1�ïŦ�
7KHR�+LŤS� KŮL� &KË� 9LŤW� 1DP�� KLŤQ� QD\� 9LŤW�

1DP�îDQJ�îłQJ�WKł���WUÍQ�WKŠ�JLĸL�Yš�GLŤQ�WÐFK�YÃ�
VþQ�OòļQJ�FKË�[XŖW�NKŘX���6þQ�SKŘP�[XŖW�NKŘX�îD�
VŪ�OÃ�FKË�îHQ�YÃ�FKË�[DQK��îòļF�FKŠ�ELŠQ�FKĦ�\ŠX�
WŃ� JLŪQJ� FKË� WUXQJ� GX� YÃ� JLŪQJ� 6KDQ�� +LŤQ� QD\��
QKLšX�JLŪQJ�FKË�PĸL�FÖ�QôQJ�VXŖW�FDR��FKŖW�OòļQJ�
WŪW��îÆ�îòļF� WX\ŢQ� FKĔQ�� ODL� WĀR�KRŐF�QKŚS�QŮL� WĀL�
9LŤW�1DP��&Ĩ�WKŢ��QKò�JLŪQJ�FKË�îòļF�WX\ŢQ�FKĔQ�
WŃ�TXŗQ� WKŢ� 6KDQ�QÝL� FDR� WĜQK�+Ã�*LDQJ� OÃ�JLŪQJ�
679�>�@��>�@��*LŪQJ�FKË�/'3��îòļF�ODL�WĀR�WŃ�JLŪQJ�
FKË� 3+�� YÃ� ïĀL� %ĀFK� 7UÃ� >�@�� 1JRÃL� UD�� PŮW� VŪ�
JLŪQJ�FKË�îòļF�QKŚS�QŮL�WŃ�7UXQJ�4XŪF�QKò��397��
37����+ÜQJ�ïĜQK�%ĀFK��JLŪQJ� FKË� îòļF� QKŚS� WŃ�
6UL/DQND�QKò�75,���� YÃ� QKŚS�QŮL� WŃ�ïÃL�/RDQ�
�7UXQJ�4XŪF��QKò�.7�>�@��.ŠW�TXþ�QJKLÍQ�FłX�
FKR� WKŖ\��PŭL� JLŪQJ� FKË� FÖ� WKÃQK� SKŗQ� KÖD� KĔF�
NKÄF�QKDX��QJRÃL�UD�KÃP� OòļQJ�FÄF�KļS�FKŖW�KÖD�
KĔF� FĦD� FÄF� JLŪQJ� FKË� QÃ\� FÕQ� SKĨ� WKXŮF� YÃR�

QKLšX�\ŠX�WŪ�NKÄF�QKò��3KŘP�FŖS��WKĹL�YĨ�WKX�KÄL��
WKŬ�QKòĻQJ��Nı�WKXŚW� FDQK�WÄF��YĞ� WUÐ�îĞD� Oà����9LŤF�
QJKLÍQ�FłX�[ÄF�îĞQK�îòļF�WKÃQK�SKŗQ�KÖD�KĔF�FĦD�
EÝS�FKË�ĺ�PŮW�VŪ�JLŪQJ�FKË�NKÄF�QKDX�OÃ�îŐF�ELŤW�
TXDQ�WUĔQJ�FKR�YLŤF�OņD�FKĔQ�F×QJ�QJKŤ�YÃ�îòD�UD�
WK×QJ�VŪ�Nı�WKXŚW�FKŠ�ELŠQ�SKÜ�KļS��QKōP�WĀR�UD�
FÄF�VþQ�SKŘP�FKË�FÖ�FKŖW�OòļQJ�FDR�KLŤQ�QD\��.ŠW�
TXþ�QJKLÍQ�FłX�QÃ\�JÖS�SKŗQ�SKÄW�KX\�WKŠ�PĀQK�
FĦD�WŃQJ�JLŪQJ�FKË��îD�GĀQJ�KÖD�VþQ�SKŘP�FKË�FÖ�
FKŖW� OòļQJ�WŪW�SKĨF�YĨ�FKR�QŮL�WLÍX�YÃ�[XŖW�NKŘX��
WŃ�îÖ� OÃP� WôQJ�JLÄ� WUĞ� NLQK� WŠ�FKR�QJòĹL� VþQ�[XŖW�
FKË�FħQJ�QKò�OÃP�WôQJ�WKòðQJ�KLŤX�FĦD�QJÃQK�FKË�
9LŤW�1DP��

���ïů,�7óŁ1*�9£�3+óñ1*�3+¤3�1*+,­1�&Ň8�

�����ïŪL�WòļQJ�QJKLÍQ�FłX��

�������ïŪL�WòļQJ�QJKLÍQ�FłX�
%ÝS�FKË���W×P���OÄ�FÖ�SKŘP�FŖS�ORĀL�$�>�@�FĦD�

FÄF� JLŪQJ�� 679�� /'3��� 75,����� 397�� 37���� .7��
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WUūQJ�WĀL�[Æ�3KÝ�+Ů��WKĞ�[Æ�3KÝ�7KĔ��WĜQK�3KÝ�7KĔ��
ïÅ\�OÃ�QKŅQJ�JLŪQJ�FKË�FÖ�QKLšX�òX�îLŢP�Yš�QôQJ�
VXŖW�� FKŖW� OòļQJ� îòļF� 7UXQJ� WÅP�1JKLÍQ� FłX� YÃ�
SKÄW�WULŢQ�FKË��9LŤQ�.KRD�KĔF�.ı�WKXŚW�1×QJ�/ÅP�
QJKLŤS�PLšQ� QÝL� SKÐD� %ŌF� WX\ŢQ� FKĔQ�� ODL� WĀR� YÃ�
QKŚS�QŮL�WŃ�7UXQJ�4XŪF�îòļF�WKX�KÄL�YÃR�QJÃ\������
���WKÄQJ����îŗX�YĨ���QJÃ\���������WKÄQJ����JLŅD�YĨ��
YÃ�QJÃ\���������WKÄQJ����FXŪL�YĨ���

�������*LĸL� WKLŤX� Vð� OòļF�PŮW� VŪ� JLŪQJ� FKË� OÃ�
îŪL�WòļQJ�QJKLÍQ�FłX�

�� *LŪQJ� FKË� 679�� 1JXūQ� JŪF� WKXŮF� WKł� FKË�
6KDQ��îòļF�WKX�WKŚS�WŃ�TXŗQ�WKŢ�6KDQ�QÝL�FDR�WĜQK�
+Ã� *LDQJ�� îòļF� F×QJ� QKŚQ� JLŪQJ� FKË� 4XŪF� JLD�
QôP� ������ 7KÅQ� Jŭ� OĸQ�� VLQK� WUòĺQJ� NKĒH�� OÄ� FÖ�
PÃX�[DQK� OĨF��NÐFK� WKòĸF� OÄ� OĸQ�� GÃL� ���FP�� UŮQJ�
���� FP�� GLŤQ� WÐFK� OÄ� WUXQJ� EÏQK� ����� FP��� .KŪL�
OòļQJ�EÝS�OĸQ��FÖ�QKLšX�WX\ŠW��QôQJ�VXŖW�FKË���WXŬL�
îĀW� WUÍQ��� WŖQ�KD��7KÐFK�QJKL� YĸL� YÜQJ�FÖ�îŮ�FDR�
WUÍQ� ����P� VR�YĸL�PņF�QòĸF�ELŢQ�� FÖ� WKŢ� WUūQJ�ĺ�
YÜQJ�WUXQJ�GX�PLšQ�QÝL�SKÐD�%ŌF��

��*LŪQJ�FKË�/'3���1JXūQ�JŪF�OÃ�JLŪQJ�ODL�WĀR�
JLŅD�3+��YĸL�ïĀL�%ĀFK�7UÃ��îòļF�F×QJ�QKŚQ�JLŪQJ�
FKË�4XŪF�JLD�QôP�������'LŤQ�WÐFK�OÄ�WUXQJ�EÏQK����
�����FP���OÄ�FÖ�PÃX�[DQK�VÄQJ�KÏQK�×�YDO��%ÝS�PÃX�
[DQK��NKŪL�OòļQJ�EÝS���W×P���OÄ�������������J��1ôQJ�
VXŖW� WLšP� QôQJ� FÖ� WKŢ� îĀW� ��� �� ��� WŖQ�KD�� ïòļF�
WUūQJ� SKŬ� ELŠQ� ĺ� FÄF� WĜQK� PLšQ� 7UXQJ�� FÄF� WĜQK�
WUXQJ�GX�YÃ�PLšQ�QÝL�SKÐD�%ŌF���

�� *LŪQJ� FKË�75,����� /Ã�JLŪQJ� FKË� WKXŮF� ELŠQ�
FKĦQJ�FKË�6KDQ�FÖ�QJXūQ�JŪF�ĺ�[Æ�&KĹ�/ūQJ�� WKĞ�
[Æ�0ŮF�&KÅX�� WĜQK� 6ðQ�/D�� GL� WKņF� VDQJ� 6UL/DQND�
îòļF�9LŤQ�1JKLÍQ�FłX�FKË�6UL/DQND�QJKLÍQ�FłX�YÃ�
WX\ŢQ�FKĔQ��VDX�îÖ�îòļF�QKŚS�Yš�9LŤW�1DP�WŃ�QôP�
������ JLŪQJ� FKË� 75,���� îòļF� F×QJ� QKŚQ� JLŪQJ�
4XŪF� JLD� QôP� ������ %ÝS� QRQ� FÖ� PÃX� [DQK� îŚP��
FKLšX�GÃL�EÝS�WLÍX�FKXŘQ�PŮW� W×P�KDL� OÄ�îĀW������ ��
�����FP��NKŪL�OòļQJ�EÝS�WLÍX�FKXŘQ�PŮW�W×P�ED�OÄ�OĸQ��
QKŖW� îĀW� ����� J�EÝS��&Å\� SKÄW� WULŢQ� QKDQK�� FKR� WÄQ�
UŮQJ�� FKË� FÖ�QôQJ� VXŖW� FDR��ïòļF� WUūQJ�SKŬ�ELŠQ�ĺ�
FÄF�WĜQK�WUXQJ�GX�YÃ�PLšQ�QÝL�SKÐD�%ŌF���

��*LŪQJ�FKË�397��1JXūQ�JŪF�7UXQJ�4XŪF��îòļF�
FKĔQ� OĔF�FÄ� WKŢ� WŃ� WŬ�KļS� ODL�3KÝF�ïĜQK�ïĀL�%ĀFK�
7UÃ� YÃ�9ÅQ�1DP� OÄ� WR�� QôP������ îòļF� F×QJ�QKŚQ�
JLŪQJ�PĸL��7ÄQ�FÅ\�WUXQJ�EÏQK��PŚW�îŮ�FÃQK�GÃ\��OÄ�
GÃL�������������FP��UŮQJ�����������FP��&KÖS�OÄ�QKĔQ��
GÃ\��PÃX�OÄ�[DQK�QKĀW��EÝS�OÄ�PÃX�[DQK��QKLšX�WX\ŠW��
NKŪL�OòļQJ�EÝS���W×P���OÄ������J��6LQK�WUòĺQJ�NKĒH��

QôQJ�VXŖW�WUXQJ�EÏQK��������WŖQ�KD��ïòļF�WUūQJ�SKŬ�
ELŠQ�ĺ�FÄF�WĜQK�WUXQJ�GX�YÃ�PLšQ�QÝL�SKÐD�%ŌF����

�� *LŪQJ� FKË� 37���� 1JXūQ� JŪF� 7UXQJ� 4XŪF��
QKŚS�QŮL�QôP�������îòļF�%Ů�1×QJ�QJKLŤS�YÃ�3717�
F×QJ�QKŚQ�JLŪQJ�WĀP�WKĹL�QôP�������7KÅQ�EÄQ�Jŭ��
WÄQ� SKÄW� WULŢQ� WUXQJ� EÏQK�� OÄ� GÃ\� QKŏQ��PÃX� [DQK�
îŚP��OÄ�KÏQK�WKX×Q��FKÖS�OÄ�KðL�WÜ��%ÝS�PÃX�[DQK��
FÖ� WX\ŠW�� NKŪL� OòļQJ� EÝS� ����� J�� &Å\� VLQK� WUòĺQJ�
NKĒH��QôQJ�VXŖW�FKË���WXŬL�îĀW���WŖQ�KD��7KÐFK�łQJ�
UŮQJ�UÆL�WĀL�FÄF�WĜQK�WUXQJ�GX�PLšQ�QÝL�SKÐD�%ŌF��

��*LŪQJ�FKË�.7��1JXūQ�JŪF�ïÃL�/RDQ��7UXQJ�
4XŪF���îòļF�F×QJ�QKŚQ�JLŪQJ�4XŪF�JLD�QôP��������
'ĀQJ�WKÅQ�EĨL��PŚW�îŮ�FÃQK�GÃ\��&Å\�VLQK�WUòĺQJ�
NKĒH��PŚW�îŮ�EÝS�GÃ\��*LÅP�FÃQK�YÃ�WUūQJ�PĸL�Wİ�
OŤ�VŪQJ�FDR��%ÝS�PÃX�[DQK�QKĀW��QRQ�FÖ�PÃX�SKĸW�
WÐP��NKŪL�OòļQJ�EÝS�WUXQJ�EÏQK�������������J��1ôQJ�
VXŖW� FÖ� WKŢ� îĀW� WUÍQ� ��� WŖQ�KD�� ïòļF� WUūQJ� SKŬ�
ELŠQ� ĺ� FÄF� WĜQK�/ÅP�ïūQJ��/ĀQJ�6ðQ� YÃ� FÄF� WĜQK�
WUXQJ�GX�PLšQ�QÝL�SKÐD�%ŌF��

�����3KòðQJ�SKÄS�QJKLÍQ�FłX�
�� 3KòðQJ� SKÄS� OŖ\� PřX� YÃ� [ń� Oà� PřX� WKHR�

4&91������������%113717�>�@��
��3KòðQJ�SKÄS�YÃ�WLÍX�FKXŘQ�SKÅQ�WÐFK�FÄF�FKĜ�

WLÍX�KÖD�VLQK��
��;ÄF�îĞQK�SKŘP�FŖS�FKË�îĔW�WòðL��WKHR�7&91�

����������>�@��
�� ;ÄF� îĞQK� KÃP� OòļQJ� FKŖW� KÕD� WDQ� WKHR�

SKòðQJ�SKÄS�9RURQVRY�>�@��
��3KÅQ�WÐFK�KÃP�OòļQJ�WDQLQ�WKHR�SKòðQJ�SKÄS�

/HYHQWKDO�>�@��
��;ÄF�îĞQK�KÃP�OòļQJ�îòĹQJ�NKń�WKHR�SKòðQJ�

SKÄS�%HUWUDQG�>�@��
��;ÄF�îĞQK�KÃP�OòļQJ�FDIHLQ�WKHR�SKòðQJ�SKÄS�

*�9�/D]XUHYVNL�>�@��
��;ÄF�îĞQK�KÃP� OòļQJ�D[LW� DPLQ� WŬQJ� VŪ� WKHR�

SKòðQJ�SKÄS�0DFURNLMHOGKDO�>�@��
��;ń�Oà�VŪ�OLŤX�WKHR�SKòðQJ�SKÄS�WKŪQJ�NÍ��
�����7KĹL�JLDQ�YÃ�îĞD�îLŢP�QJKLÍQ�FłX�
��7KĹL�JLDQ��1ôP�������
��ïĞD�îLŢP��9LŤQ�.KRD�KĔF�.ı�WKXŚW�1×QJ�/ÅP�

QJKLŤS�PLšQ�QÝL�SKÐD�%ŌF��WKĞ�WUŖQ�3KÝ�+Ů��WKĞ�[Æ�
3KÝ�7KĔ��WĜQK�3KÝ�7KĔ��

���.ť7�48ă�1*+,­1�&Ň8�9£�7+ă2�/8ş1�
�����;ÄF�îĞQK�KÃP�OòļQJ�QòĸF�WURQJ�EÝS�FKË�
+ÃP� OòļQJ�QòĸF� WURQJ�EÝS� FKË� OÃ�PŮW� WURQJ�

QKŅQJ� \ŠX� WŪ� þQK� KòĺQJ� îŠQ� FKĜ� WLÍX� NLQK� WŠ� Nı�
WKXŚW� WURQJ� TXÄ� WUÏQK� FKŠ� ELŠQ�� 1JX\ÍQ� OLŤX� FÖ�
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KÃP�OòļQJ�QòĸF�FDR��Vĉ�þQK�KòĺQJ�îŠQ�TXÄ�WUÏQK�
VþQ� [XŖW� QKò� WLÍX� KDR� QKLšX� QKLÍQ� OLŤX� YÃ� QôQJ�
OòļQJ�îLŤQ�� WKĹL�JLDQ�VþQ�[XŖW�NÌR�GÃL��KŤ�VŪ� WLÍX�
KDR� QJX\ÍQ� OLŤX� FKR� �� îðQ�YĞ� VþQ�SKŘP�FDR��.ŠW�

TXþ� SKÅQ� WÐFK� KÃP� OòļQJ� QòĸF� WURQJ� EÝS� FKË� ��
W×P� �� OÄ� FĦD� FÄF� JLŪQJ� FKË� �WKHR� �� ./� �� NKŪL�
OòļQJ��WKHR�WKĹL�YĨ�YÃR�WKÄQJ����îŗX�YĨ���WKÄQJ���
�JLŅD�YĨ��YÃ�WKÄQJ����FXŪL�YĨ�����%þQJ����

%þQJ�����+ÃP�OòļQJ�QòĸF�GLţQ�ELŠQ�WKHR�WKÄQJ�FĦD�FÄF�JLŪQJ�FKË����NKŪL�OòļQJ��
77� *LŪQJ�FKË� 7KÄQJ��� 7KÄQJ��� 7KÄQJ��� 7UXQJ�EÏQK�
�� 679� ������ ������ ������ ������
�� /'3�� ������ ������ ������ ������
�� 75,���� ������ ������ ������ ������
�� 397� ������ ������ ������ ������
�� 37��� ������ ������ ������ ������
�� .7� ������ ������ ������ ������
� 7UXQJ�EÏQK� ������ ������ ������ ������

3KÅQ� WÐFK� SKòðQJ� VDL� �DQDO\VLV� RI� YDULDQFH�� ĺ�
EþQJ� �� FKR� NŠW� TXþ� Yš� Vņ� FKÍQK� OŤFK� KÃP� OòļQJ�
QòĸF�FĦD�PŭL�JLŪQJ�FKË�YÃ�KÃP�OòļQJ�QòĸF� WUXQJ�
EÏQK�FĦD�FÄF�JLŪQJ�FKË�WKHR�WKĹL�YĨ�îšX�FÖ�Vņ�NKÄF�
QKDX� FÖ� à� QJKĝD� ĺ� QJòĻQJ� ���� ULÍQJ� JLŪQJ� FKË�
75,���� FÖ� Vņ� WKD\� îŬL� Yš� KÃP� OòļQJ� QòĸF� QKòQJ�
NK×QJ�îÄQJ�NŢ��+ÃP� OòļQJ�QòĸF� WUXQJ�EÏQK� WKHR�
WKĹL�YĨ�JLŅD���JLŪQJ�FKË�OÃ�/'3���397��37����.7�FÖ�
Vņ�NKÄF�QKDX�NK×QJ�à�QJKĝD�ĺ�QJòĻQJ�������JLŪQJ�
FKË�OÃ�679�YÃ�75,����FÖ�Vņ�NKÄF�QKDX�FÖ�à�QJKĝD�ĺ�
QJòĻQJ����VR�YĸL���JLŪQJ�FKË�WUÍQ��

%þQJ���FħQJ�FKR�WKŖ\��KÃP�OòļQJ�QòĸF�WURQJ�
EÝS�FKË�FĦD�îD�VŪ�FÄF�JLŪQJ�îšX�WôQJ�GŗQ�WŃ�WKÄQJ�
������YÃ�JLþP�GŗQ�WŃ�WKÄQJ��������JLŪQJ�FKË�75,����
FÖ� Vņ� WKD\� îŬL� QKòQJ� NK×QJ� îÄQJ� NŢ�� JLŪQJ� FKË�
.LP�7X\ÍQ�FÖ�KÃP�OòļQJ�QòĸF�WôQJ�GŗQ�WŃ�WKÄQJ���
îŠQ� WKÄQJ����ïLšX�îÖ�FÖ� WKŢ�JLþL� WKÐFK�� OÃ�GR�WKĹL�
WLŠW�WKÄQJ���FÖ�QKLŤW�îŮ�WKòĹQJ�FDR�YÃ�OòļQJ�PòD�
QKLšX� QÍQ� KÃP� OòļQJ� QòĸF� WURQJ� îĔW� FKË� FħQJ�
FDR�� %ĺL� YŚ\�� îŪL� YĸL� FÄF� JLŪQJ� FKË� NKL� FKŠ� ELŠQ�
YÃR� WKÄQJ� �� WKòĹQJ� WŪQ� QKLšX� WKĹL� JLDQ�� FÄF� FKĜ�
WLÍX�WLÍX�KDR�QôQJ�OòļQJ�YÃ�KŤ�VŪ�.���.KŪL�OòļQJ�
QJX\ÍQ�OLŤX�FŗQ�WKLŠW�îŢ�FKŠ�ELŠQ�UD���îðQ�YĞ�FKË�
EÄQ�WKÃQK�SKŘP��WKòĹQJ�FDR�KðQ�FÄF�WKÄQJ�NKÄF�
WURQJ�QôP��+ÃP�OòļQJ�QòĸF�WUXQJ�EÏQK�FĦD�JLŪQJ�

FKË� 75,���� OÃ� WKŖS� QKŖW�� îĀW� �������� *LŪQJ� FKË�
679�FÖ�KÃP�OòļQJ�QòĸF�FDR�QKŖW��îĀW���������&ÄF�
JLŪQJ�FÕQ�OĀL�JŗQ�WòðQJ�îòðQJ�QKDX��îĀW�WŃ���������
��������ïLšX�QÃ\�FÖ�QJKĝD�OÃ��ĺ�PŮW�WKĹL�îLŢP�FĦD�
YĨ� FKË�� NKL� FKŠ� ELŠQ� FKË� WŃ� JLŪQJ�679� FŗQ� WKĹL�
JLDQ�GÃL�KðQ�� WLÍX� WŪQ�QKLšX�QôQJ� OòļQJ�KðQ��FKĜ�
WLÍX�WLÍX�KDR�QJX\ÍQ� OLŤX�FKR���îðQ�YĞ�VþQ�SKŘP�
�KŤ� VŪ� .��� FħQJ� FDR� KðQ� YÃ� WKòĹQJ� FDR� QKŖW��
7URQJ�F×QJ�QJKŤ�FKŠ�ELŠQ��SKþL�OòX�à�îŢ�[ń�Oà�FÄF�
WK×QJ�VŪ�F×QJ�QJKŤ�FKŠ�ELŠQ�FKR�SKÜ�KļS��YÐ�GĨ�
WKĹL� JLDQ� KÌR� FKË� FKR� VþQ� [XŖW� FKË� îHQ� YÃ� FKË�
[DQK�FĦD�JLŪQJ�FKË�679�FŗQ�WKĹL�JLDQ�GÃL�KðQ�FÄF�
JLŪQJ�FKË�FÖ�KÃP�OòļQJ�QòĸF�WKŖS�KðQ����

����� ;ÄF� îĞQK� KÃP� OòļQJ� FKŖW� KÕD� WDQ� WURQJ�
EÝS�FKË�

&KŖW�KRÃ�WDQ��&+7��WĀR�QÍQ�îŮ�VÄQK�FĦD�QòĸF�
FKË� NKL� SKD� KÆP�� QÍQ� FÖ� YDL� WUÕ� TXDQ� WUĔQJ� îŠQ�
FKŖW� OòļQJ� VþQ� SKŘP�� &+7� OÃ� FÄF� FKŖW� WURQJ� FKË�
îòļF�WUÐFK�O\�EōQJ�QòĸF�V×L�KÕD�WDQ�WURQJ�QòĸF��EDR�
JūP�FÄF�KļS�FKŖW�QKò� WDQLQ�YÃ�VþQ�SKŘP�R[\�KÖD�
FĦD�FKÝQJ��FDIHLQ��îòĹQJ��D[LW�DPLQ��D[LW�KŅX�Fðh�
.ŠW� TXþ� SKÅQ� WÐFK� KÃP� OòļQJ� &+7� ��� &.� �� FKŖW�
NK×�� WURQJ�EÝS�FKË��� W×P��� OÄ�FĦD�FÄF�JLŪQJ�FKË�
WKHR�WKĹL�YĨ�îòļF�WKŢ�KLŤQ�ĺ�EþQJ�����

%þQJ����+ÃP�OòļQJ�&+7�GLţQ�ELŠQ�WKHR�WKÄQJ�FĦD�FÄF�JLŪQJ�FKË����&.��
77� *LŪQJ� 7KÄQJ��� 7KÄQJ��� 7KÄQJ��� 7UXQJ�EÏQK�
�� 679� ������ ������ ������ ������
�� /'3�� ������ ������ ������ ������
�� 75,���� ������ ������ ������ ������
�� 397� ������ ������ ������ ������
�� 37��� ������ ������ ������ ������
�� .7� ������ ������ ������ ������
� 7UXQJ�EÏQK� ������ ������ ������ ������
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3KÅQ�WÐFK�SKòðQJ�VDL�ĺ�EþQJ���FKR�NŠW�TXþ�Yš�
Vņ�FKÍQK�OŤFK�KÃP�OòļQJ�&+7�FĦD�PŭL�JLŪQJ�FKË�
YÃ� KÃP� OòļQJ�&+7� WUXQJ� EÏQK� JLŅD� �� JLŪQJ� FKË�
WKHR� WKĹL� YĨ� îšX� FÖ� Vņ� NKÄF� QKDX� FÖ� à� QJKĝD� ĺ�
QJòĻQJ� ���� +ÃP� OòļQJ� FKŖW� KÕD� WDQ� WUXQJ� EÏQK�
WKHR� WKĹL�YĨ�FĦD�WŃQJ�JLŪQJ�FKË�FħQJ�FÖ�Vņ�NKÄF�
QKDX�ĺ�QJòĻQJ�����

.ŠW� TXþ� ĺ� EþQJ� �� FħQJ� FKR� WKŖ\�� KÃP� OòļQJ�
&+7�WUXQJ�EÏQK�FĦD�FÄF�JLŪQJ�FKË�FħQJ�WKD\�îŬL�
WKHR�WKĹL�YĨ��WôQJ�WŃ�WKÄQJ�������YÃ�JLþP�WŃ�WKÄQJ���
�� ���6ņ�WKD\�îŬL�KÃP� OòļQJ�&+7�WKHR�WKĹL�YĨ�FĦD�
FÄF� JLŪQJ� FKË� WKŢ� KLŤQ� UØ� QKŖW� YÃR� JLDL� îRĀQ� WŃ�
WKÄQJ��������7Ń�WKÄQJ��������Vņ�ELŠQ�îŬL�KÃP�OòļQJ�
&+7� OÃ�NK×QJ�îÄQJ�NŢ��ïLšX�QÃ\�FÖ�QJKĝD� OÃ�FKË�
îŗX�YĨ��WKÄQJ����FKR�VþQ�SKŘP�FÖ�PÃX�QòĸF�NÌP�
VÄQK� �ORÆQJ�� KðQ� VR� YĸL� VþQ� SKŘP� FKË� îòļF� FKŠ�
ELŠQ� WŃ� JLŅD� YĨ� WUĺ� îL� �WKÄQJ� �� �� ���� +ÃP� OòļQJ�
&+7�WUXQJ�EÏQK�FĦD���JLŪQJ�679��/'3��YÃ�75,����
FÖ� JLÄ� WUĞ� FDR� QKŖW� OŗQ� OòļW� îĀW� ������� ������ YÃ�
��������+DL�JLŪQJ�WLŠS�WKHR�OÃ�37���YÃ�.7�FÖ�JLÄ�WUĞ�

������ YÃ� �������� &XŪL� FÜQJ� OÃ� 397� FÖ� JLÄ� WUĞ�
�������� ïLšX� QÃ\� FKR� WKŖ\�� �� JLŪQJ� FKË� OÃ� 679��
/'3�� YÃ� 75,���� FÖ� QòĸF� SKD� VÄQK� KðQ�� îŚP� îÃ�
KðQ�YÃ� NKL�SKD�KÆP�FKË� WKÏ�KÃP� OòļQJ�&+7�FDR�
KðQ�VR�YĸL�FÄF�JLŪQJ�FKË�FÕQ�OĀL���

�����;ÄF�îĞQK�KÃP�OòļQJ�WDQLQ�WURQJ�EÝS�FKË�
&KŖW�FKÄW�FÕQ�JĔL�OÃ�WDQLQ�JLŅ�PŮW�YDL�WUÕ�TXDQ�

WUĔQJ�YÃ�TX\ŠW�îĞQK�FKŖW�OòļQJ�FĦD�VþQ�SKŘP�FKË��
&ôQ�Fł�YÃR�KÃP�OòļQJ�WDQLQ�FÖ�WURQJ�QJX\ÍQ�OLŤX�
FÖ� WKŢ� OÃP� Fð� Vĺ� îŢ� TX\ŠW� îĞQK� SKòðQJ� ÄQ� VþQ�
SKŘP�WKÐFK�KļS��KD\�QÖL�NKÄF�OÃ�îòD�UD�F×QJ�QJKŤ�
FKŠ�ELŠQ�SKÜ�KļS�îŢ�WĀR�UD�VþQ�SKŘP�FÖ�FKŖW�OòļQJ�
WŪW� QKŖW�� 1JX\ÍQ� OLŤX� FÖ� KÃP� OòļQJ� WDQLQ� FDR�
WKòĹQJ� îòļF� FKĔQ� îŢ� FKŠ� ELŠQ� FKË� îHQ� GR� WDQLQ�
WKDP�JLD�YÃR�TXÄ�WUÏQK�R[\�KÖD�WĀR�FKŖW�PÃX�YÃ�WĀR�
YĞ� FĦD� VþQ� SKŘP�� ïŪL� YĸL� F×QJ� QJKŤ� FKË� [DQK��
WDQLQ�ÐW�EĞ�ELŠQ�îŬL�QÍQ�WKòĹQJ�FKĔQ�QJX\ÍQ�OLŤX�FÖ�
KÃP� OòļQJ� WDQLQ� WKŖS� îŢ� WKX�îòļF� VþQ�SKŘP�FKË�
[DQK�FÖ� YĞ� FKÄW� îŚP�GĞX��.ŠW� TXþ�SKÅQ� WÐFK�KÃP�
OòļQJ�WDQLQ�îòļF�WKŢ�KLŤQ�ĺ�EþQJ�����

%þQJ����+ÃP�OòļQJ�WDQLQ�GLţQ�ELŠQ�WKHR�WKÄQJ�FĦD�FÄF�JLŪQJ�FKË����&.��
77� *LŪQJ� 7KÄQJ��� 7KÄQJ��� 7KÄQJ��� 7UXQJ�EÏQK�
�� 679� ������ ������ ������ ������
�� /'3�� ������ ������ ������ ������
�� 75,���� ������ ������ ������ ������
�� 397� ������ ������ ������ ������
�� 37��� ������ ������ ������ ������
�� .7� ������ ������ ������ ������
� 7UXQJ�EÏQK� ������ ������ ������ ������

3KÅQ�WÐFK�SKòðQJ�VDL�ĺ�EþQJ���FKR�NŠW�TXþ�Yš�
KÃP�OòļQJ�WDQLQ�WUXQJ�EÏQK�JLŅD�FÄF�JLŪQJ�YÃ�KÃP�
OòļQJ�WDQLQ�FĦD�PŭL�JLŪQJ�FKË�WKHR�WKĹL�YĨ�îšX�FÖ�
Vņ� NKÄF� QKDX� FÖ� à� QJKĝD� ĺ� QJòĻQJ� ���� 6ņ� FKÍQK�
OŤFK�KÃP� OòļQJ� WDQLQ� WUXQJ�EÏQK� WKHR� WKĹL� YĨ� FĦD�
WŃQJ�JLŪQJ�FKË�FħQJ�FÖ�Vņ�NKÄF�QKDX�ĺ�QJòĻQJ�����

6Ū�OLŤX�ĺ�EþQJ���FKR�WKŖ\��KÃP�OòļQJ�WDQLQ�FĦD�
FÄF�JLŪQJ�îšX� WKD\�îŬL� WKHR� WKĹL� YĨ� WòðQJ�łQJ�YĸL�
ELŠQ� îŬL� FĦD� KÃP� OòļQJ� FKŖW� KÕD� WDQ�� +ÃP� OòļQJ�
WDQLQ� WôQJ� PĀQK� WŃ� WKÄQJ� �� �� �� YÃ� JLþP� FKŚP� WŃ�
WKÄQJ��������ïLšX�QÃ\�FKR�WKŖ\��FÄF�JLŪQJ�FKË�NKL�FKŠ�
ELŠQ�FKË�îHQ� WKÏ�ĺ�JLŅD�YĨ� �WKÄQJ����FŗQ�TXDQ� WÅP�
îŠQ�WKĹL�JLDQ�YÕ�GÃL�KðQ�îŢ�FÖ�îŮ�GŚS�WŠ�EÃR�FDR�KðQ��
QKōP� WĀR� îLšX� NLŤQ� FKR�TXÄ� WUÏQK� OÍQ�PHQ� YÃ� WKĹL�
JLDQ�OÍQ�PHQ�FħQJ�SKþL�GÃL�KðQ�VR�YĸL�îŗX�YĨ��WKÄQJ�
��� YÃ� FXŪL� YĨ� �WKÄQJ� � �� WUĺ� UD��� .KL� FKŠ� ELŠQ� FKË�
[DQK��ĺ�WKĹL�îLŢP�WKÄQJ���SKþL�WôQJ�FòĹQJ�TXÄ�WUÏQK�
JLD�QKLŤW�îŢ�FKX\ŢQ�KÖD�WDQLQ�WŃ�YĞ�FKÄW�îŚP�VDQJ�YĞ�

FKÄW�îŚP�GĞX��QKōP�FþL�WKLŤQ�KòðQJ�YÃ�YĞ�VR�YĸL�FÄF�
WKĹL�îLŢP�NKÄF�FĦD�YĨ�FKË��+ÃP� OòļQJ�WDQLQ� WUXQJ�
EÏQK�JLŅD�FÄF�JLŪQJ�FÖ�NKÄF�QKDX��FĨ�WKŢ�JLŪQJ�FKË�
679��/'3���75,����FÖ�KÃP�OòļQJ�FDR�QKŖW�YÃ�îĀW�JLÄ�
WUĞ�WòðQJ�łQJ�OÃ��������������YÃ���������+DL�JLŪQJ�FKË�
FÖ� KÃP� OòļQJ� WDQLQ� FDR� WLŠS� WKHR� OÃ� 397� YÃ� 37����
KÃP� OòļQJ� WDQLQ� îĀW� WòðQJ� łQJ� OÃ� ������ YÃ� ��������
&XŪL� FÜQJ� OÃ� JLŪQJ� FKË�.7� FÖ� JLÄ� WUĞ� ��������ïLšX�
QÃ\� FKR� WKŖ\�� �� JLŪQJ� FKË� OÃ� 679�� /'3��� 75,����
SKÜ�KļS�FKR�Fþ�FKŠ�ELŠQ�FKË�îHQ�YÃ�FKŠ�ELŠQ�FKË�
[DQK�SKĨF�YĨ�FÄF�WKĞ�WUòĹQJ�òD�VþQ�SKŘP�FKË�[DQK�
FÖ� YĞ� FKÄW� îŚP� QKò� 9LŤW� 1DP�� FÄF� QòĸF� ï×QJ�
¥Xh>��� ��� �@�� 7X\� QKLÍQ�� NKL� FKŠ� ELŠQ� FKË� [DQK�
SKþL� FÖ� FKŠ� îŮ�KÌR� QKĊ� YÃ� JLD� QKLŤW� SKÜ�KļS�� îŢ�
OòļQJ� WDQLQ� WURQJ� NKŪL� FKË� FKX\ŢQ�KÖD� WŃ� YĞ� FKÄW�
PĀQK�VDQJ�YĞ�FKÄW�GĞX��WŃ�îÖ�OÃP�FKR�YĞ�FKË�GĞX�îL��
&ÄF�JLŪQJ�FKË�397��37���YÃ�.7�SKÜ�KļS�FKR�FKŠ�
ELŠQ� FKË� [DQK� FKŖW� OòļQJ� FDR� SKĨF� YĨ� FÄF� WKĞ�
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WUòĹQJ� òD� FKË� [DQK� FÖ� YĞ� FKÄW� GĞX� QKò�� 7UXQJ�
4XŪF��1KŚW�%þQ��+ÃQ�4XŪFh�ïŐF�ELŤW�JLŪQJ�FKË�
.7�� GR� FÖ� KÃP� OòļQJ� WDQLQ� WKŖS� QKŖW� YÃ� FÖ� PÜL�
WKðP�îŐF� WUòQJ�PĀQK�FĦD�JLŪQJ�FKË�QÍQ�UŖW�SKÜ�
KļS� FKR� FKŠ� ELŠQ� FKË�·ORQJ�� YÏ� \ÍX� FŗX� FĦD� VþQ�
SKŘP� FKË� ·ORQJ� FŗQ� FÖ� KòðQJ� WKðP� îŐF� WUòQJ�
PĀQK�YÃ�YĞ�FKÄW�QKĊ�>����@���

�����;ÄF�îĞQK�KÃP�OòļQJ�FDIHLQ�WURQJ�EÝS�FKË�
&DIHLQ� OÃ� QKÖP� KļS� FKŖW� DOFDORLW� TXDQ� WUĔQJ�

WURQJ� FKË�� FÖ� YĞ� îŌQJ� QKĊ�� FÖ� WÄF� GĨQJ� JÅ\� FþP�
JLÄF� KòQJ� SKŖQ�� 7X\� QKLÍQ�� OòļQJ� FDIHLQ� FDR� Vĉ�
NÐFK� WKÐFK� WKŗQ�NLQK�JÅ\�NKÖ�QJĦ��QÍQ�[X�KòĸQJ�

QJòĹL� WLÍX� GÜQJ�KLŤQ� QD\� òD� GÜQJ� FÄF� VþQ� SKŘP�
FKË�FÖ�KÃP�OòļQJ�FDIHLQ�WKŖS��7URQJ�TXÄ�WUÏQK�FKŠ�
ELŠQ� FKË�[DQK��KÃP� OòļQJ� FDIHLQ�KŗX�QKò�NK×QJ�
WKD\� îŬL��'R� îÖ�� îŢ� FKŠ� ELŠQ� FKË� [DQK�� QJòĹL� WD�
FKĔQ�QJX\ÍQ� OLŤX� FÖ�KÃP� OòļQJ� FDIHLQ� FÃQJ� WKŖS�
FÃQJ�WŪW��&ÄF�JLŪQJ�FÖ�KÃP�OòļQJ�FDIHLQ�FDR��WKÐFK�
KļS� FKR� FKŠ�ELŠQ� FKË�îHQ� YÏ� FDIHLQ� WKDP�JLD� YÃR�
SKþQ� łQJ� NŠW� KļS� YĸL� WDQLQ� WĀR� KļS� FKŖW� WDQDW�
FDIHLQ�JÖS�SKŗQ�îLšX�KÕD�YĞ�FĦD�QòĸF�FKË�NKL�SKD�
KÆP� >��� �@�� .ŠW� TXþ� SKÅQ� WÐFK� KÃP� OòļQJ� FDIHLQ�
WURQJ�EÝS�FKË�îòļF�WKŢ�KLŤQ�ĺ�EþQJ�����

%þQJ����+ÃP�OòļQJ�FDIHLQ�GLţQ�ELŠQ�WKHR�WKÄQJ�FĦD�FÄF�JLŪQJ�FKË����&.��
77� *LŪQJ� 7KÄQJ��� 7KÄQJ��� 7KÄQJ��� 7UXQJ�EÏQK�
�� 679� ����� ����� ����� �����
�� /'3�� ����� ����� ����� �����
�� 75,���� ����� ����� ����� �����
�� 397� ����� ����� ����� �����
�� 37��� ����� ����� ����� �����
�� .7� ����� ����� ����� �����
� 7UXQJ�EÏQK� ����� ����� ����� �����

3KÅQ� WÐFK�SKòðQJ�VDL�ĺ�EþQJ���FKR�NŠW�TXþ�Yš�
KÃP�OòļQJ�FDIHLQ�WUXQJ�EÏQK�JLŅD�FÄF�JLŪQJ�YÃ�KÃP�
OòļQJ�FDIHLQ�FĦD�PŭL�JLŪQJ�FKË�WKHR�WKĹL�YĨ�îšX�FÖ�
Vņ�NKÄF�QKDX�NK×QJ�FÖ�à�QJKĝD�ĺ�QJòĻQJ�����FKÍQK�
OŤFK�NK×QJ�QKLšX���6ņ�FKÍQK�OŤFK�KÃP�OòļQJ�FDIHLQ�
WUXQJ�EÏQK� WKHR� WKĹL�YĨ�FĦD� WŃQJ�JLŪQJ�FKË�FħQJ�
FÖ�Vņ�NKÄF�QKDX�NK×QJ�à�QJKĝD�ĺ�QJòĻQJ�����

.ŠW�TXþ�ĺ�EþQJ���FKR�WKŖ\��KÃP� OòļQJ�FDIHLQ�
FĦD�îD�VŪ�FÄF�JLŪQJ�FKË�FħQJ�ELŠQ�WKLÍQ�JLŪQJ�QKò�
KÃP� OòļQJ� WDQLQ� YÃ� KÃP� OòļQJ�&+7�� KÃP� OòļQJ�
FĦD�FKÝQJ�îšX�WôQJ�WŃ�WKÄQJ��������VDX�îÖ�OĀL�JLþP�
WŃ�WKÄQJ��������QKòQJ�NK×QJ�îÄQJ�NŢ��ïLšX�QÃ\�FÖ�
QJKĝD�OÃ��FÄF�JLŪQJ�FKË�NKL�FKŠ�ELŠQ�FKË�îHQ�WKÏ�ĺ�
WKĹL� îLŢP� JLŅD� YĨ� �WKÄQJ� ���� VþQ� SKŘP� FKË� FKR�
PÃX�QòĸF� VÄQK�îĊS� YÃ� YĞ� FKË�GĞX�KðQ� VR� YĸL� FÄF�
WKĹL�îLŢP�NKÄF�FĦD�YĨ�FKË��6þQ�SKŘP�FKË�[DQK�ĺ�
JLŅD�YĨ��WKÄQJ����NKL�XŪQJ�FKR�îŮ�KòQJ�SKŖQ�FDR�
KðQ� FÄF� WKĹL� îLŢP� NKÄF� NKL� Vń� GĨQJ� FÜQJ� OLšX�
OòļQJ��+ÃP� OòļQJ� FDIHLQ� WUXQJ� EÏQK� FĦD� �� JLŪQJ�
FKË� îĀW� FDR� QKŖW� OÃ� 679�� 75,���� YÃ� 37���� JLÄ� WUĞ�
FĦD�FKÝQJ�WòðQJ�łQJ�îĀW������������YÃ��������&ÄF�
JLŪQJ�FÕQ�OĀL�OÃ�/'3���397�YÃ�.7�îšX�WKŖS�KðQ�YÃ�

FÖ�JLÄ�WUĞ�WòðQJ�łQJ�OÃ������������YÃ��������QKò�YŚ\�
FÄF� JLŪQJ� FKË� QÃ\� UŖW� SKÜ�KļS�FKR� FKŠ� ELŠQ� FKË�
[DQK�FKŖW�OòļQJ�FDR�>����@���

����� ;ÄF� îĞQK� KÃP� OòļQJ� îòĹQJ� WŬQJ� VŪ� WURQJ�
EÝS�FKË�

7URQJ� WKÃQK� SKŗQ� EÝS� FKË� FÖ� FKłD� PŮW� VŪ�
WKÃQK�SKŗQ�îòĹQJ�KÕD�WDQ�QKò��*OXFRVH��IUXFWRVH��
VDFDURVH����ïòĹQJ�KÕD�WDQ�WKDP�JLD�îLšX�KÕD�Yš�YĞ�
FĦD� VþQ� SKŘP�� WĀR� Gò� YĞ� QJĔW� ĺ� QòĸF� SKD�� +ÃP�
OòļQJ�îòĹQJ�KÕD� WDQ�FÖ�VŏQ� WURQJ� �EÝS�FKË�FÃQJ�
FDR�FÃQJ�FÖ�OļL�FKR�FKŖW�OòļQJ�VþQ�SKŘP��1JRÃL�UD��
WURQJ�TXÄ�WUÏQK�FKŠ�ELŠQ�FKË��îòĹQJ�KÕD�WDQ�îòļF�
WĀR�WKÃQK�OÃ�GR�Vņ�WKXİ�SKÅQ�FĦD�WLQK�EŮW��QKŖW�OÃ�ĺ�
JLDL�îRĀQ�KÌR��7URQJ�FKŠ�ELŠQ�FKË�îHQ��îòĹQJ�KÕD�
WDQ� WKDP�JLD�YÃR�TXÄ�WUÏQK�WĀR�KòðQJ�WKðP�ĺ�JLDL�
îRĀQ�OÃP�KÌR��YÕ�FKË�YÃ�OÍQ�PHQ�GR�SKþQ�łQJ�YĸL�
D[LW�DPLQ�îŢ�WĀR�UD�DOGHK\W� WKðP��7URQJ�FKŠ�ELŠQ�
FKË� [DQK�� îòĹQJ�KÕD� WDQ� WKDP�JLD� YÃR�SKþQ�łQJ�
FDUDPHQ�KÖD�WURQJ�TXÄ�WUÏQK�JLD�QKLŤW�� WĀR�KòðQJ�
WKðP�FŪP�FKR�VþQ�SKŘP�>����@��.ŠW�TXþ�SKÅQ�WÐFK�
KÃP�OòļQJ�îòĹQJ�KÕD�WDQ�WŬQJ�VŪ�WURQJ�EÝS�FKË���
W×P���OÄ�îòļF�WKŢ�KLŤQ�ĺ�EþQJ������

%þQJ����+ÃP�OòļQJ�îòĹQJ�WŬQJ�VŪ�GLţQ�ELŠQ�WKHR�WKÄQJ�FĦD�FÄF�JLŪQJ�FKË����&.��
77� *LŪQJ� 7KÄQJ��� 7KÄQJ��� 7KÄQJ��� 7UXQJ�EÏQK�
�� 679� ����� ����� ����� �����
�� /'3�� ����� ����� ����� �����



.+2$�+ę&�&·1*�1*+ũ��
���������������������������������������������������������������������������������

1zQJ�QJKL�S�Y~�SK�W�WUL�Q�QzQJ�WKzQ���.ǣ�����7+�1*����������

�� 75,���� ����� ����� ����� �����
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3KÅQ�WÐFK�SKòðQJ�VDL�ĺ�EþQJ���FKR�NŠW�TXþ�Yš�
KÃP� OòļQJ� îòĹQJ� WŬQJ� VŪ� WUXQJ� EÏQK� JLŅD� FÄF�
JLŪQJ�YÃ�KÃP�OòļQJ�îòĹQJ�WŬQJ�VŪ�FĦD�PŭL�JLŪQJ�
FKË�WKHR�WKĹL�YĨ�îšX�FÖ�Vņ�NKÄF�QKDX�FÖ�à�QJKĝD�ĺ�
QJòĻQJ� ��� �FKÍQK� OŤFK� NK×QJ� QKLšX��� 6ņ� FKÍQK�
OŤFK� KÃP� OòļQJ� îòĹQJ� WŬQJ� VŪ� WUXQJ� EÏQK� WKHR�
WKĹL�YĨ�FĦD�WŃQJ�JLŪQJ�FKË�FħQJ�FÖ�Vņ�NKÄF�QKDX�
FÖ�à�QJKĝD�ĺ�QJòĻQJ�����

%þQJ� �� FKR� WKŖ\�� KÃP� OòļQJ� îòĹQJ� KÕD� WDQ�
WUXQJ�EÏQK�JLӳD�FÄF�JLŪQJ�FKË�WôQJ�PĀQK�WŃ�WKÄQJ�
������YÃ�JLþP�FKŚP�YÃR�WKÄQJ����ïLšX�QÃ\�FKR�WKŖ\��
NŢ�Fþ�FKŠ�ELŠQ�FKË�îHQ�YÃ�FKË�[DQK�WKÏ�VþQ�SKŘP�
FKË� WŃ�JLŅD�YĨ� �WKÄQJ����îŠQ� FXŪL� YĨ� �WKÄQJ� �� WUĺ�
îL���îšX�FÖ�KòðQJ�WKðP�YÃ�YĞ�WŪW�KðQ�VþQ�SKŘP�FĦD�
FKË� îŗX� YĨ� �WKÄQJ� ���� +ÃP� OòļQJ� îòĹQJ� KÕD� WDQ�
WUXQJ�EÏQK�FĦD���JLŪQJ�FKË�679��/'3��YÃ�75,����OÃ�
FDR� QKŖW� YÃ� FÖ� JLÄ� WUĞ� WòðQJ� łQJ� îĀW� ������ ����� YÃ�
�������&ÄF�JLŪQJ�FÕQ�OĀL�îšX�FÖ�JLÄ�WUĞ�WKŖS�KðQ�YÃ�
FÖ�JLÄ�WUĞ�îĀW������ ���������ïLšX�QÃ\�FÃQJ�FKR�WKŖ\��
NKL� FKŠ� ELŠQ� FKË� îHQ� WŃ�JLŪQJ� FKË� 679��/'3�� YÃ�

75,�����VþQ�SKŘP�FÖ�KòðQJ�WKðP�îŐF�WUòQJ�PĀQK�
GR�îòĹQJ�WKDP�JLD�YÃR�TXÄ�WUÏQK�WĀR�KòðQJ�>����@���

�����;ÄF�îĞQK�KÃP�OòļQJ�D[LW�DPLQ�WURQJ�EÝS�FKË�
7URQJ�EÝS�FKË�FÖ�FKłD�PŮW�OòļQJ�D[LW�DPLQ�Wņ�

GR�JÖS�SKŗQ�WĀR�UD�KòðQJ�WKðP�YÃ�WĀR�îŮ�VÄQK�FKR�
QòĸF�FKË�NKL�SKD��.KL�FKŠ�ELŠQ�� GR� WÄF�îŮQJ�FĦD�
QKLŤW��D[LW�DPLQ�Vĉ�SKþQ�łQJ�YĸL�FÄF�FKŖW�NKÄF�QKò�
FDWHFKLQ��îòĹQJ�NKń�KRŐF�KRŐF�QJD\�EþQ�WKÅQ�QÖ�
GòĸL�WÄF�îŮQJ�FĦD�QKLŤW�Vĉ�WĀR�UD�KòðQJ�WKðP��$[LW�
DPLQ� FÕQ� WKDP�JLD� îLšX�KÕD� Yš� YĞ� FĦD� VþQ�SKŘP��
WĀR� Gò� YĞ� QJĔW� ĺ� QòĸF� SKD��+ÃP� OòļQJ� D[LW� DPLQ�
FDR�îŐF�ELŤW�FÖ�OļL�FKR�VþQ�SKŘP�FKË�[DQK��7URQJ�
EÝS�FKË��KÃP� OòļQJ�FĦD�QÖ�SKĨ� WKXŮF�YÃR�JLŪQJ��
îLšX�NLŤQ�FDQK�WÄF��SKŘP�FŖS��WKĹL�YĨ�WKX�KRĀFK����
7URQJ� FKŠ� ELŠQ�� D[LW� DPLQ� îòļF� WĀR� WKÃQK� GR� Vņ�
WKXİ�SKÅQ� FĦD� SURWHLQ��1KLšX� QJKLÍQ� FłX�îÆ� FKR�
WKŖ\��WURQJ�FKË�FÖ�NKRþQJ����D[LW�DPLQ�� WURQJ�îÖ�
D[LW�JOXWDPLF�FÖ�KÃP�OòļQJ� OĸQ�KðQ�Fþ�>����@��.ŠW�
TXþ�SKÅQ�WÐFK�KÃP�OòļQJ�D[LW�DPLQ�WURQJ�EÝS�FKË�
��W×P���OÄ�îòļF�WKŢ�KLŤQ�ĺ�EþQJ����

%þQJ����+ÃP�OòļQJ�D[LW�DPLQ�GLţQ�ELŠQ�WKHR�WKÄQJ�FĦD�FÄF�JLŪQJ�FKË����&.��
77� *LŪQJ� 7KÄQJ��� 7KÄQJ��� 7KÄQJ��� 7UXQJ�EÏQK�
�� 679� ����� ����� ����� �����
�� /'3�� ����� ����� ����� �����
�� 75,���� ����� ����� ����� �����
�� 397� ����� ����� ����� �����
�� 37��� ����� ����� ����� �����
�� .7� ����� ����� ����� �����
� 7UXQJ�EÏQK� ����� ����� ����� �����

3KÅQ� WÐFK� SKòðQJ� VDL� ĺ� EþQJ� �� FKR� NŠW� TXþ� Yš�
KÃP� OòļQJ� D[LW� DPLQ� WUXQJ� EÏQK� JLŅD� FÄF� JLŪQJ� YÃ�
KÃP�OòļQJ�D[LW�DPLQ�WUXQJ�EÏQK�WKHR�WKĹL�YĨ�FĦD�PŭL�
JLŪQJ� FKË� FÖ� Vņ� NKÄF� QKDX� NK×QJ� FÖ� à� QJKĝD� ĺ�
QJòĻQJ�����FKÍQK�OŤFK�NK×QJ�QKLšX���6ņ�FKÍQK�OŤFK�
KÃP�OòļQJ�D[LW�DPLQ�WUXQJ�EÏQK�WKHR�WKĹL�YĨ�FĦD�WŃQJ�
JLŪQJ�FKË�FÖ�Vņ�NKÄF�QKDX�FÖ�à�QJKĝD�ĺ�QJòĻQJ�����

6Ū� OLŤX� ĺ� EþQJ� �� FKR� WKŖ\�� KÃP� OòļQJ� D[LW�
DPLQ�FĦD�îD�VŪ�FÄF�JLŪQJ�FKË�FÖ�Vņ�WôQJ�WŃ�WKÄQJ���
����YÃ�JLþP�GŗQ�YÃR�WKÄQJ����QKòQJ�NK×QJ�îÄQJ�NŢ��
ïLšX�QÃ\�FÖ�QJKĝD�OÃ��NKL�FKŠ�ELŠQ�FKË�îHQ�WKÏ�VþQ�
SKŘP�FKË�îòļF�FKŠ�ELŠQ�ĺ�WKÄQJ���FÖ�KòðQJ�WKðP�

YÃ�YĞ�WŪW�KðQ�VþQ�SKŘP�îòļF�FKŠ�ELŠQ�ĺ�WKÄQJ���YÃ�
VþQ� SKŘP� WKÄQJ� �� WŪW� KðQ� WKÄQJ� ��� ïŪL� YĸL� VþQ�
SKŘP� FKË� [DQK� WKÏ� YĞ� FKË� WKÄQJ� �� FħQJ� WŪW� KðQ�
WKÄQJ���YÃ�VþQ�SKŘP�FĦD�WKÄQJ���WŪW�KðQ�WKÄQJ����
+ÃP� OòļQJ� D[LW� DPLQ� WUXQJ� EÏQK� FĦD� �� JLŪQJ� FKË�
79��/'3��YÃ�75,����OÃ�FDR�QKŖW�YÃ�FÖ�JLÄ�WUĞ�WòðQJ�
łQJ�îĀW� OÃ������������YÃ��������&ÄF�JLŪQJ�FÕQ� OĀL� OÃ�
397��37���YÃ�.7�îšX�WKŖS�KðQ�YÃ�FÖ�JLÄ�WUĞ�WòðQJ�
łQJ� OÃ� ������ ����� YÃ� �������ïLšX� QÃ\� FKR� WKŖ\�� NKL�
FKŠ�ELŠQ�FKË�[DQK�îŪL�YĸL�FÄF�JLŪQJ�FKË�397��37���
YÃ�.7�WKÏ�FŗQ�TXDQ�WÅP�îŠQ�QKLŤW�îŮ��îŢ�FþL�WKLŤQ�YĞ�
FKË�YÃ�WôQJ�FòĹQJ�KòðQJ�WKðP�FKR�VþQ�SKŘP��



.+2$�+ę&�&·1*�1*+ũ�
���������������������������������������������������������������������������������

1zQJ�QJKL�S�Y~�SK�W�WUL�Q�QzQJ�WKzQ���.ǣ�����7+�1*�������� ��

���.ť7�/8ş1�
��+ÃP�OòļQJ�QòĸF�YÃ�KÃP�OòļQJ�FÄF�KļS�FKŖW�

KÖD�KĔF�QKò��7DQLQ��&+7��FDIHLQ��îòĹQJ�WŬQJ�VŪ��
D[LW�DPLQ�WUXQJ�EÏQK�WURQJ�EÝS�FKË�FĦD�FÄF�JLŪQJ�
679��/'3���75,�����397��37����.7� �îšX�FÖ�TX\�
OXŚW� WôQJ� OÍQ� WŃ� îŗX� YĨ� �WKÄQJ� ��� îŠQ� JLŅD� YĨ�
�WKÄQJ����YÃ�JLþP�GŗQ�îŠQ�FXŪL�YĨ��WKÄQJ�����

��*LŪQJ�FKË�679��/'3���75,����SKÜ�KļS�FKR�
Fþ�FKŠ�ELŠQ�FKË�îHQ�YÃ�FKË�[DQK��*LŪQJ�FKË�397��
37���SKÜ�KļS�FKR� FKŠ�ELŠQ�FKË�[DQK�FKŖW� OòļQJ�
FDR��*LŪQJ�FKË�.7�SKÜ�KļS�FKR�FKŠ�ELŠQ�FKË�[DQK�
FKŖW�OòļQJ�FDR�YÃ�FKË�·ORQJ��

��&ÄF�JLŪQJ�FKË�NKL�FKŠ�ELŠQ�FKË�îHQ�WKÏ�ĺ�WKĹL�
îLŢP�JLŅD�YĨ��WKÄQJ����QÍQ�NÌR�GÃL�WKĹL�JLDQ�YÕ�YÃ�
WKĹL�JLDQ�OÍQ�PHQ�KðQ�VR�YĸL�FXŪL�YĨ��WKÄQJ����YÃ�
îŗX�YĨ��WKÄQJ�����7òðQJ�Wņ��NKL�FKŠ�ELŠQ�FKË�[DQK��
QÍQ�NÌR�GÃL�WKĹL�JLDQ�JLD�QKLŤW��ĺ�F×QJ�îRĀQ�VŖ\�YÃ�
VDR��VR�YĸL�FÄF�WKĹL�îLŢP�NKÄF�FĦD�YĨ�FKË��

7£,�/,ũ8�7+$0�.+ă2�
���1J×�;XÅQ�&òĹQJ����������������1JKLÍQ�FłX�

F×QJ�QJKŤ�YÃ�WKLŠW�EĞ�FKŠ�ELŠQ�FKË�WKÃQK�FÄF�GĀQJ�
VþQ� SKŘP� NKÄF� QKDX�� %ÄR� FÄR� îš� WÃL� %Ů� 1×QJ�
QJKLŤS�YÃ�3717��

��� 9LŤQ� .KRD� KĔF� .ı� WKXŚW� 1×QJ� /ÅP� QJKLŤS�
PLšQ�QÝL�SKÐD�%ŌF���������*LĸL�WKLŤX�JLŪQJ�FÅ\�WUūQJ�
YÃ�Nı�WKXŚW�PĸL�YÜQJ�PLšQ�QÝL�SKÐD�%ŌF��120$)6,�
[Æ�3KÝ�+Ů��WKĞ�[Æ�3KÝ�7KĔ��WĜQK�3KÝ�7KĔ����

���7LÍX� FKXŘQ�9LŤW�1DP�7&91������������&KË�
îĔW�WòðL���3KòðQJ�SKÄS�[ÄF�îĞQK�KÃP�OòļQJ�EÄQK�WĈ���

��� 4XL� FKXŘQ� Nı� WKXŚW� 4XŪF� JLD� 4&91� ���
��������%113717��&KË��4XL�WUÏQK�OŖ\�PřX�SKÅQ�
WÐFK�FKŖW�OòļQJ��DQ�WRÃQ�YŤ�VLQK�WKņF�SKŘP����

���9ħ�7K\�7Kò��ïRÃQ�+ÜQJ�7LŠQ��ïŭ�7KĞ�*ŖP��
*LDQJ�7UXQJ�.KRD� ��������&ÄF�KļS�FKŖW�KÖD�KĔF�
FÖ� WURQJ� FKË� YÃ� PŮW� VŪ� SKòðQJ� SKÄS� SKÅQ� WÐFK�
WK×QJ�GĨQJ� WURQJ� VþQ�[XŖW� FKË�ĺ�9LŤW�1DP��1[E�
1×QJ�QJKLŤS�+Ã�1ŮL��

��� 1J×� +ŅX�+ļS� �������� +ÖD� VLQK� FKË�� 1[E�
7UòĹQJ�ïĀL�KĔF�%ÄFK�NKRD�+Ã�1ŮL��

())(&76�2)�7($�9$5,(7<�$1'�+$59(67,1*�7,0(�21�7+(�
&+(0,&$/�&20326,7,21�2)�7($�%8'6�

'R�9DQ�&KXRQJ����1JR�;XDQ�&XRQJ��

��8QLYHUVLW\�RI�HFRQRPLFV���7HFKQRORJ\�IRU�,QGXVWULHV�
��$VVRFLDWLRQ�IRU�IRRG�VFLHQFH�DQG�7HFKQRORJ\�RI��9LHWQDP�

6XPPDU\�
&XUUHQWO\�� WKHUH� DUH�PDQ\� QHZ� WHD� YDULHWLHV� ZLWK� KLJK� \LHOG� DQG� JRRG� TXDOLW\� WKDW� KDYH� EHHQ�
VHOHFWHG�� FUHDWHG� RU� LPSRUWHG� LQWR� RXU� FRXQWU\�� ,Q� WKHVH� WHD� YDULHWLHV�� WKH� FRQWHQW� RI� WKHLU�
FKHPLFDO�FRPSRXQGV�LV�YHU\�GLIIHUHQW�DQG�WKHLU�FRQWHQW�DOVR�GHSHQGV�RQ�WKH�YDULHWLHV�DV�ZHOO�DV�
WKH� KDUYHVW� VHDVRQ���� 7KLV� DUWLFOH� SUHVHQWV� WKH� UHVXOWV� RI� GHWHUPLQLQJ� WKH� FRQWHQW� RI� VRPH�
FKHPLFDO� FRPSRXQGV� LQ� VRPH� WHD� YDULHWLHV�� DV� D� EDVLV� IRU� FKRRVLQJ� DSSURSULDWH� WHFKQRORJ\� RI�
SSURFHVVLQJ� WR� FUHDWH� WKH� EHVW� SURGXFW� TXDOLW\�� 5HVHDUFK� UHVXOWV� KDYH� VKRZQ� WKDW� WKH� ZDWHU�
FRQWHQW� DQG� FRQWHQW� RI� FKHPLFDO� FRPSRXQGV� VXFK� DV�� VROXEOH� VXEVWDQFHV�� WDQLQ�� FDIIHLQH�� WRWDO�
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